Dans les pas de Warren Buffett

Moes sommes assez opiimisies sur les actions.
Leur haisse éxcessive depuais le débur de la crisz a
Ete en parte corrigée par e dernier eebond. Les
marchés sont de moins en moins volagls. Sur
urt an, la volabhe moyenne &raic égale 3 45 %,
aves des pics qui pouvaiene arcindre B0 % enuine
szule pornee! Avjourdhug, elle roume suour
de 25 %, Ceres, nous sommes bin des niveaux
dle 20003-2006, mais nows nous en approchons &
mesure que les nouvelles s'améliorens sur le alan
fandamental.

Des indicareurs tels que PMindice manufactu-
cier [5M (2 42,8, contee 33 Gin ddcentlire) mous
permestent de penser que la coprise est en cors.
Les risques de déflation Samenuisent alors que les
COUrs 4es Maklicres premitres enwadenc. Enfin,
cercains Elémenes cels gue la reprise du commerge
incernégional en Asie {Japon compr) permestent
de maineenic les carpes de commandes dans ke
monde enger.

Partans de cerre analyse, vous adhérons & Fidée
de Warren Bufferr selon kguelle, & un horzon
de rrais ans, les actices offmront b meilleores
performances. Iy a done dos oppornmies & saisir
4 meven ferme; oot plus goe les primes de
risjue sur les marchés sont encore rés dlevess,
5N g ce soir venment justifid, Un exemple: elle
estégaled 8 % en Asie par mapport 3 In moyenne
bisrorique [contre & % aux Etats-Linis o sncome
en Europe| alors qoe ke sectenr Anancier o'y o
pas conwmis les msfnes exces qu'en Amérique du
Mord. Dans un tel contexre, les coors sone encore
ALLTAyants.

Mos poctefewilles actions, ou Aexibls, sonc alors
-:-rpus:.‘: -4 |:|r|'!5. ce 100 % = sur bes morchss,
v des Dpp-:r:'lunl:ll.éﬂ d gaisir sur s ||._-5 ECCIDUTS
et quelle que soat b eaille des valeurs, mais il e
inpoctant de rester s2lecof,
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